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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores da
BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BR-Capital Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de
dezembro de 2012 e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes contabeis

A Administracdo da Instituicdo € responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as Instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstragoes contabeis livres de distorcao
relevante, independentemente, se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracées
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguran¢a razoavel de que as demonstracoes contabeis estao
livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstragoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragoes
contabeis, independentemente, se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a
adequada apresentacdo das demonstrages contabeis da Instituicao para planejar
os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO International i

ited, uma companhia limifada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional 8DO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercj

ara a rede BDO e cada uma dasffirmas membro da BDO.




|IBDO

Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliacao da apresentacdo das demonstracées contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da BR-Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31
de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as Instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2013.

|IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
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+e¢ rques Filho
Contador CRC 1 SP 154954/0-3



CIRCULANTE

1.924

824

DISPONIBILIDADES

APLICAGOES INTERFIN. DE LIQUIDEZ

Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS (90 dias)

Carteira prépria

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS (acima)

Carteira propria
Vinculados a prestagao de garantia

OUTROS CREDITOS

Rendas a receber
Negociagao e intermediagao de valores
Diversos

NAO CIRCULANTE

TVM E INSTRUM. FINANC. DERIVATIVOS

Carteira prdpria

OUTROS CREDITOS

Diversos

INVESTIMENTOS

Outros investimentos

IMOBILIZADO DE USO

Qutras imobilizagées de uso

(Depreciagbes acumuladas)

5 8
232 243
232 243
607 -
607 .
844 319
816 270
28 49
236 254
139 108
2 -
95 146
268 936
- 641
- 641
48 45
48 45
190 218
190 218
30 32
154 168
(124) (136)




CIRCULANTE

659 251

OUTRAS OBRIGAGOES
Fiscais e previdenciarias
Negociacao e intermediagao de valores
Diversas

NAO CIRCULANTE

OUTRAS OBRIGAGOES

Fiscais e previdenciarias
Diversas

PATRIMONIO LiQuUiDO

Capital:

De Domiciliados no pais

Reservas de lucros

Ajustes de avaliacao patrimonial

Lucros ou prejuizos acumulados

CARLOS ALBERTO DA ROCHA LIMA
Diretor

659 251
78 182
4 4
577 65
230 45
230 45
182 -
48 45
1.303 1.464
1.248 1.248
1.248 1.248
- 97
425 119
(370) .

LUIZ LINARES CAMBERO
Contador CRC-1SP 74256/0-4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.



DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas de prestagao de servicos
Despesas de pessoal

QOutras despesas administrativas
Despesas tributarias

Outras despesas operacionais

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Provisao para Imposto de renda
Provisao para Contribui¢ao Social

JUROS DE CAPITAL PROPRIO

N° de agdes ............
Lucro/(Prejuizo) por agao.............R$

CARLOS ALBERTO DA ROCHA LIMA
Diretor

2°-SEM-12 31/12/12 311121
72 157 194
72 157 194
72 157 194

(428) (502) (366)
729 1.276 1.149
(291) (565) (479)
(296) (586) (621)

(68) (125) (215)

(502) (502) (200)

(356) (345) (172)
- - 428

(356) (345) 256
(44) (52) (111)

(22) (26) (60)
(22) (26) (51)

- - (68)
460.204 460.204 460.204
-0,87 -0,86 0,32

LUIZ LINARES CAMBERO
Contador CRC-15P 74256/0-4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis.



SALDOS NO INICIO DO PERIODO EM 01/07/12

Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos

Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Destinagées:
Reserva legal

SALDOS NO INiCIO DO PERIODO EM 01/01/12

Reversao de reservas

Dividendos intermediarios

Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Destinagées:

Reserva legal

Reserva especial de lucros

SALDOS NO INICIO DO PER{ODO EM 01/01/11

Reversao de reservas
Dividendos intermediarios
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Destinagoes:
Juros capital préprio
Reserva legal

1.248 23 4 93 3 1.371
332 - 332
(400) (400)
- (23) (4) - 27 -
(23) 23 -

1.248 93 4 119 - 1.464

(70) 70 .
- - (70) (70)
306 - 306
(397) (397)
- @3 - (4) - 27 .
(23) 23 -
4) 4 -

1.248 70 - 137 - 1.455

(50) - 50 -
(50) (50)
(18) - (18)
145 145
- 73 4 - (145) (68)
(68) (68)
73 (73) -
4 (4) .

Reserva especial de lucros
LDOS NO FiM DO P

MUTACOES DO PERIODO:

CARLOS ALBERTO DA ROCHA LIMA
Diretor

LUIZ LINARES CAMBERO
Contador CRC-1SP 74256/0-4

As notas explicativas sd@o parte integrante das demonstragées contdbeis.



Demonstragao dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do semestre/exercicio
Deprecia¢des e amortizagoes

Ajustes de avaliagao patrimonial

Provisao de impostos no resultado

Varia¢do de Ativos e Obriga¢oes

(Aumento) redugao em TVM instrumentos derivativos (acima)
(Aumento) reducao de outros créditos

Aumento (redugao) em outras obrigag6es

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Alienagoes de:

Investimentos
Inversdes em:

Imobilizado de uso

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de juros de capital préprio
Dividendos/Lucros pagos/propostos

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

2°-SEM-12 31/12/12 31/12/11

(400) (397) 145
4 9 10

332 306 (18)
44 52 1M
(20) (30) 248

650 672 (192)

64 116 -

(47) 15 (94)

633 541 (98)
630 642 56
27 27 20

- (6) (13)
27 21 7

- - (68)

- (70) (50)

- (70) (118)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo k 187 251 306
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 844 844 251
CARLOS ALBERTO DA ROCHA LIMA LUIZ LINARES CAMBERO

Diretor

Contador CRC-1SP 74256/0-4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contdbeis.



BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

1.

Contexto operacional

A Distribuidora tem por objetivo intermediacao de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios, por conta prdpria e de terceiros; administracao de carteiras
e de custodia de titulos e valores mobiliarios; subscricdo, transferéncia e
autenticacao de endossos, desdobramento de cautelas, recebimento e
pagamento de resgates, juros e outros proventos de titulos e valore mobiliarios;
exercer fungoes de agente fiduciario; instituir, organizar e administrar fundos e
clubes de investimento; realizar a constituicao de sociedade de investimento -
capital estrangeiro e administra a respectiva carteira de titulos e valores
mobilidrios e; exercer outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e Comissao de Valores Mobiliarios.

Apresentagao das demonstragdes contabeis

As demonstracoes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os
pronunciamentos, as orientacoes e interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, e apresentadas com as diretrizes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, através do Plano Contabil das
Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Apuragdo de resultado
O regime de apuragao do resultado é o de competéncia.
3.2. Estimativas contabeis

Na preparagao das demonstracdes foram utilizadas estimativas contabeis
que se basearam em fatores objetivos e subjetivos e levaram em
consideracao o julgamento da administracao para determinacao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis. A liquidacao das
transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes devido a subjetividade inerente ao processo de sua
determinacao. A Distribuidora revisa as estimativas e premissas, pelo
menos, mensalmente.
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BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstra¢ées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

3.3.

3.4.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas pelo valor de aquisicdao, acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e valores mobiliarios conforme determinam a Circular n° 3.068,
de 08 de novembro de 2001 e regulamentacdes posteriores, sao
classificados nas categorias de acordo com a intengcao da Administracao.
Em negociacao, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados na categoria “Para negociacao” sao apresentados
no ativo circulante e avaliados pelo valor de mercado, os classificados na
categoria “disponiveis para venda” sao avaliados pelo valor de mercado,
os classificados na categoria “Mantidos até o vencimento” sao
contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos
contratados.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria “Para
negociacdo” sdo contabilizados em contrapartida a conta de receita ou
despesa do periodo.

Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados na categoria
“Disponiveis para venda” sao contabilizados em contrapartida a conta
destacada do patrimonio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios e na
venda definitiva dos titulos, estes ajustes sao transferidos para as
respectivas contas de resultado do periodo.

De acordo com a Circular n° 3.082 de 30 de janeiro de 2002 e
regulamentacdes posteriores, os instrumentos financeiros derivativos
passaram a ser classificados na data de sua aquisicao de acordo com a
intencao da Administragao para fins ou nao de prote¢ao (hedge).

As operacdes que utilizam instrumentos financeiros efetuados por
solicitacdo de clientes, por conta propria, ou que nao atendam aos
critérios de protecao (principalmente derivativos utilizados para
administrar a exposicao global de risco), sao contabilizados pelo valor de
mercado, com os ganhos e perdas realizados e nao realizados,
reconhecidos diretamente na demonstra¢ao do resultado.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Distribuidora nao possuia operacoes
em instrumentos financeiros derivativos.

11



BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢ées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

3.5. Ativos nao circulantes

» Investimentos: esta representado substancialmente por acbes da

CETIP S.A.;

» Imobilizado de uso: sao registrados pelo custo de aquisicao e a
depreciagao foi calculada pelo método linear, com base em taxas que
levam em consideragao a vida Gtil e econdmica dos bens segundo
parametros e taxas estabelecidos pela legislacao tributaria, sendo de
20% ao ano para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% ao

ano para as demais contas.

3.6. Demais ativos circulantes e nao circulantes

Sao apresentados pelo valor de realizagao incluindo, quando aplicavel, as
variacoes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a data do

balan¢o.

3.7. Passivos circulantes e nao circulantes

= Demais passivos circulantes e nao circulantes: sao demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais

incorridas até a data dos balancos;

* ProvisGes: uma provisao € reconhecida no balanco quando a
Distribuidora possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, onde é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacao e os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As provisoes
sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco

envolvido.

3.8. Provisao para Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

A provisao para o Imposto de Renda foi constituida a aliquota de 15% do
lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem RS 240 mil no ano. A provisao para contribuicao social é
calculada a aliquota de 15%, apos efetuados os ajustes determinados pela

legislacao fiscal.




BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

3.9. Contingéncias

O reconhecimento, a mensuracado e a divulgacdo das contingéncias ativas
e passivas e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC n° 25 do Comité de
Pronunciamentos Técnicos, aprovado pela Resolucao n° 3.823/09 do Banco

Central do Brasil.

= Contingéncias ativas: nao sao reconhecidas nas demonstracoes
contabeis, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a
garantia de sua realizacao, sobre as quais nao cabem mais recursos;
Contingéncias passivas: sdo reconhecidas nas demonstracées contabeis
quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da Administracao,
for considerado provavel o risco de perda. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes, enquanto
aquelas classificadas como perda remota nao requerem provisao e
divulgacao;

Obrigagées legais: acao judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes fiscais e tributarias,
guando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca.

3.10. Alterag¢des na Lei das Sociedades por A¢des

A Lei n° 11.638 convertida na Lei n° 11.941/09, alterou diversos
dispositivos da Lei n° 6.404 (Sociedade por Acdes), e que passaram a
vigorar a partir de 1° de janeiro de 2008.

O BACEN regulamentou, até o momento, os seguintes assuntos: (a)
tratamento do saldo das reservas de capital e da destinacdo dos lucros
acumulados; (b) tratamento do ativo imobilizado e diferido; (c)
reconhecimento, mensuracao e divulgacao de perdas em relacao ao valor
recuperavel de ativos; (d) apresentacao da demonstracao do fluxo de
caixa; (e) divulgacdao sobre partes relacionadas, (f) reconhecimento,
mensuracao e divulgacao de provisdes, ativos e passivos contingentes; (g)
divulgacdo de eventos subseqiientes e; (h) tratamento para as politicas
contabeis, mudanca de estimativa e retificacao de erro.
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BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstragdées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

3.11. Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em
moeda nacional, aplicagdes em renda fixa e aplicagdes em depositos
interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes na data de efetiva
aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pela
corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo:

2012 2011
Disponibilidades 5 8
Depésitos bancarios 5 8
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 232 243
Depésitos interfinanceiros 232 243
Titulos e valores mobiliarios 607
Certificado de Depésitos Bancarios 599
Debéntures 8
Total caixa e equivalente de caixa 844 251

4., TVM e instrumentos financeiros derivativos

4,1. Os titulos e valores mobilidrios estao classificados em titulos
disponiveis para venda e representados em:

2012 2011
Carteira propria 1.423 911
Certificado de depésito bancario 629 595
Debéntures 161 316
A¢oes em companhias abertas 633 -
Vinculados a prestagao de garantias 28 49
Debéntures 28 49
Total da carteira 1.451 960

14



BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administra¢do as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

4.2. Valor de mercado dos titulos

Os valores de custo atualizado da carteira de titulos e valores
mobiliarios, comparados com os respectivos valores de mercado, estao
assim demonstrados:

2012 2011
Valor do Valor de Valor do Valor de
custo mercado custo mercado

Certificado de Deposito

Bancario 629 629 595 595

Debéntures 187 189 196 365

Acoes em companhias

abertas 28 633 -

Total da carteira 844 1.451 791 960

5. Composicao de saldos relevantes
2012 2011

Ativo circulante
Rendas a receber 139 108
Diversos 95 146
Imposto de Renda a compensar 39 90
Devedores diversos - pais 56 56
Ativo nao circulante
Diversos 48 45
Devedores p/ depbsitos em garantia 48 45
Passivo circulante
Fiscais e previdenciarias 78 182
Impostos e contrib. a recolher 26 20
Provisao e contrib. s/ lucro a pagar 52 111
Provisao p/imposto e contrib. diferido - 51
Diversas 577 65
Provisao p/ pagamentos a efetuar 75 65
Provisao p/ passivos contingentes 502 -
Passivo ndo circulante
Fiscais e previdenciarias 182 -
Provisao p/ imposto e contrib. diferido 182 -
Diversas
Provisao p/ passivo contingente 48 45

15



BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administra¢do as demonstrac6es contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

6. Patriménio liquido
Capital social

O capital social de RS 1.248 estd representado por 460.204 acbes, sendo
230.102 acoes ordinarias e 230.102 agbes preferenciais, totalmente
integralizadas na data do balan¢o por acionistas domiciliados no pais.

Do lucro liquido apurado em balanco, serdao destinados 5% para fundo de reserva
legal, até que este alcance 20% do capital social, 25% para dividendos aos
acionistas, e o saldo, se houver, tera a aplicacdo que lhe destinar a Assembleia
Geral, por proposta da Diretoria, observadas as disposicoes legais atinentes a
matéria. No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, foi revertido o
saldo de reservas de lucros para amortizacdo de prejuizo acumulado no
montante de RS 27; e, em 31 de dezembro de 2011 foram destinados lucros para
reservas no montante de RS 77.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, foram distribuidos lucros
no montante de RS 70 (RS 50 em 2011).

7. Juros de capital préprio

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 niao foram pagos juros sobre
capital proprio. E, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011 foram
pagos 0 montante de RS 68, conforme faculta o artigo 9° da Lei n° 9.249/95 e,
classificada na demonstracao de resultados e demonstra¢des das mutagdes do
patrimonio liquido de conformidade com a Circular n° 2.739/97, com efeitos
tributarios de RS 17 de IRPJ e RS 10 de CSLL.

8. Provisdes para contingéncias

A Distribuidora é parte em a¢des judiciais, decorrentes do curso normal das suas
operacoes, envolvendo questbes tributarias. A provisido de RS 48 (RS 45 em
2011) é considerada suficiente para a cobertura de eventuais perdas, pela
avaliagao da administragao da Distribuidora.
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BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢ées contabeis

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

Contingéncias fiscais e tributarias

A Distribuidora esta discutindo judicialmente diversos aspectos relacionados a
incidéncia e base de calculo de COFINS e Contribuicao Social sobre o lucro
liquido e sobre suas operagdes. Até dezembro de 2012, a Distribuidora efetuou
depdsitos judiciais no valor de RS 48 (RS 45 em 2011), classificados no ativo nao

circulante.

Contingéncias civeis

A Distribuidora é parte em outro processo judicial civel, decorrente do curso
normal de seus negocios, no valor de RS 501. Na avaliacdo do assessor juridico o
resultado desse processo é classificado como perda provavel.

As declaragdes de renda dos ultimos cinco exercicios estdo sujeitas a revisao e

aprovacao pelas autoridades fiscais.

Outros

impostos e contribuicoes

permanecem sujeitos a revisao e aprovacao pelos Orgaos competentes por

periodos variaveis de tempo.

Nas datas das demonstragdes contabeis, a Distribuidora apresentava os
seguintes passivos, e correspondentes depositos judiciais, relacionados a

contingéncias:

Depésitos judiciais

Provisdes para
contingéncias

2012 2011 2012 2011
Contingéncias tributarias 48 45 48 45
Contingéncias civeis - - 501 -
48 45 549 45

A movimentacao da provisdo para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Contingéncias

Contingéncias

tributarias civeis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 45 - 45
AdigOes 3 501 504
Saldos em 31 de dezembro de 2012 48 501 549

Perdas possiveis, nao provisionadas no balango patrimonial individual.

Nao ha, conforme julgamento da Administracdao, montantes significativos a
serem divulgados nas demonstragcdes contabeis referentes aos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011 referentes a perdas possiveis nao

provisionadas no balan¢o patrimonial.

1 1. WuueIrLulia ae seguros
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Notas explicativas da Administracdao as demonstragées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

9'

10.

11.

Responsabilidades

A Distribuidora é responsavel pela administracao de fundos de investimentos,
cujos valores de patriménio liquido eram:

2012 2011
SCP - Fundo de investimento imobiliario 42.793 22.207
Fll Continental Square Faria Lima 181.989 54.439
Fll Pateo Moinhos de Vento 58.897 59.585
Infra Patrimonial | FIP 2.473 -
FIl GWI Renda Imobiliaria 110.697 -
Total 396.849 136.231

Partes relacionadas
10.1. Pessoal-chave da administragao

A Distribuidora nao possui transagdées com partes relacionadas e
quaisquer garantias dadas ou recebidas.

10.2. Remunerac¢ao da administracao

Nao houve pagamento de honorarios aos administradores da
Distribuidora, durante o ano de 2012 e 2011, os valores sao pagos por
distribuicao de lucros, conforme Nota Explicativa n° 6.

Cobertura de seguros

A Distribuidora adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstragdes contabeis, consequentemente, nao foram examinadas pelos
nossos auditores independentes.
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BR-CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracées contabeis
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

12. Risco operacional e risco de mercado

= Atendendo determinacao da Resolucao n° 3380 do CMN de 29 de junho de
2006, foi designado em reuniao de Diretoria, realizada em 28 de dezembro
de 2006 o Sr. Carlos Alberto da Rocha Lima como Diretor Responsavel pelo
Gerenciamento do Risco Operacional, e definida a estrutura para a efetiva
implementacao do controle de gerenciamento do risco operacional;

= Em atendimento a Resolucao n° 3464 do CMN de 26 de junho de 2007,
conforme deliberado em reuniao de Diretoria, realizada em 19 de dezembro
de 2007 foi designado o Sr. Carlos Alberto da Rocha Lima como Diretor
Responsavel pelo Gerenciamento do Risco de Mercado, e definida a estrutura
organizacional para implementacao do gerenciamento do risco de mercado.

Carlos Alberto da Rocha Lima Luiz Linares Cambero
Diretor Contador CRC 1 SP 74256/0-4
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